—_

HEDATE  FEINANCE FOR FU]

WRE":

ESG-REGULIERUNG ZWISCH
UND UMSETZUNG

10. JUNI 2021
15:00 — 17:00 UHR

lindenpartners

PARTNERSCHAFT VON
RECHTSANWALTEN mbB

EN RATSEL



AGENDA
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(2) Wie haltst Du es mit ESG? — Transparenz nach der SFDR

(3) Wird die GAR wichtiger als die GuV? — Non-Financial Reporting nach Art. 8
TaxonomieVO und CSR-Richtlinie

(4) Es muss nicht immer grin sein — Social Investments als nachhaltige
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DIE EU WILL IHREN BEITRAG ZUR ERREICHUNG DER PARISER
KLIMAZIELE UND DER 17 SDG LEISTEN.

G(II)H[AHH
AmW!llBUNG

UN CLIMATE CHANGE CONFERENCE

PA R I S 2 O 1 5 L’.,.' | ?égio o GROWTH INEQUALITIES 12 m
COP21-CMP11

SUSTAINABLE
DEVELOPMENT
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HIERFUR WILL DIE EU DEN EUROPAISCHEN FINANZMARKT
UMFASSEND AUF ESG AUSRICHTEN

EU-Aktionsplan ,Sustainable Finance” (2018)

FINANCING

SUSTAINABLE
GROWTH

Umlenkung Einbettung von Férderung von

Transparenz und
Langfristigkeit

privaten Kapitals Nachhaltigkeit in

in nachhaltige das
Investitionen Risikomanagement
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ANLEGER MIT ESG-PRAFRENZEN SOLLEN REGULIERTE ESG-
PRODUKTE ERWERBEN KONNEN

Umlenkung

privaten Kapitals

in nachhaltige « Taxonomie
Investitionen

TaxonomieVO |

Offenlegung SFDR

Anderung MiFID II/IDD Level 2

Product Governance
Anlageberatung
CO2-Benchmarks Anderung BenchmarkVO

ESG-Ratings 2

lindenpartners



BANKEN UND ASSET MANAGER SOLLEN ESG-RISIKEN
BERUCKSICHTIGEN

Gegenstand Legislative MaBBnahme

Einbettung von
Nachhaltigkeit in

das

- Risikomanagement von
Risikomanagement

Kreditinstituten

Risikomanagement von
institutionellen Anlegern

Risikomanagement von
Ratingagenturen

lindenpartners



UNTERNEHMEN SOLLEN UBER DEN TAXONOMIEGRAD IHRER
WIRTSCHAFTSTATIGKEIT BERICHTEN

Gegenstand Legislative MaBBnahmen

Forderung von
Transparenz und
Langfristigkeit * Nicht-Finanzielle > TaxonomieVO Il (Art. 8)

Berichterstattung uber
Nachhaltigkeit » CSRD (Corporate Sustainability
Reporting Directive)

lindenpartners



LEVEL 1 IST WEITGEHEND ABGESCHLOSSEN, LEVEL 2 NOCH NICHT (1)

Taxonomf Verordnung (EU) Ab 1 Januar 2022 RTS zu technischen

ieVO | 2020/852 Evaluierungskriterien 1. Januar 2022

Ver;g‘f;fz%%fu) 10. Mérz 2021 Disclosire RS 1 Januar 2022
MiFID Anderungen:
' . DelVO 2017/593
1/IDD - .8 . DelRiLI 2017/593 Q 11l 2022
. DelVO 2017/2358

lindenpartners




LEVEL 1 IST WEITGEHEND ABGESCHLOSSEN, LEVEL 2 NOCH NICHT (2)

Verordnung (EU) Gestuft seit 10. Delegierte VO (EU)

2019/2089 Semeser 2009 2020/1818 23. Dezember 2020

markVO

Taxonom
ieVO Il
VANge)

Verordnung (EUN Gestuft ab 1. Januar

2020/852 2022 Art. 8 - RTS 1. Januar 2022

5 RTSe geplant

lindenpartners



DIE ESG-REGULIERUNG LEIDET UNTER ,,UNGLEICHZEITIGKEIT”

Beispiel: Datenmangel

,,Datem‘eed”‘

lindenpartners

FM-Teilnehmer
SFDR

Zielunternehmen
veroffentlicht nach

Art. 8 TaxonomieVO

— PA[|-Statement

| Produkt-
informationen

Zielunternehmen
verdffentlicht nach

CSRD

SFDR

10.3.2021

VFir Level 2

______________

_——— |_ _____ e = =
1.1.2022
TaxonomieVO
I
1.1.2023

2 Fir Berichterstattung Uber ,taxonomiekonforme” Tatigkeiten

1.1.2024 7
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UND FEHLENDER DETAILABSTIMMUNG

Beispiel: ESG-Praferenzen

Artikel 1

Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 M | Fl D | |

Die Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 wird wie folgt gedndert:

SFDR/ l. In Artikel 2 werden die folgenden Nummern 7, 8 und 9 angefiigt:

MlFlD .”: TaxonomieVO: »7. ,Nachhaltigkeitspriferenzen® die Entscheidung eines Kunden oder potenziellen
Finanzinstrumente . Kunden dariiber, ob wund, wenn ja, inwieweit eines der folgenden
Finanzpr odukte inanzinstrumente in seine Anlage einbezogen werden soll:

TaxonomieVO o . . '
aH{ ein Finanzinstrum er Kunde oder potenzielle Kunde bestimmt,

)\ ein Mindestanteil in 6kologisch nachhalfi stitionen im Sinne von
— Artikel 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen
laments und des Rates* angelegt werden soll;

Green Bonds/ Fond Versicher- SFDR | b) ein Finanzi i oder potenzielle Kunde bestimmt,
Zertifikate onads ungen ass ein Mmdestantell in nachhaltige Investitionemim_ Sinne von Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europidischen Parlaments

Rates™* angelegt werden soll;

) in-Ewranzmstrument, ber dem die wichtigsten nachteiligen Auswirt uf
Nachha]tlékeltsfaktoren beriicksichtigt werden, wobei die qualitativen oder
Elemente, mit denen diese Beriicksichtigung n

werden, vom Kunden oder potenziellen Kunden bestimmt werden;

lindenpartners 12



ESAS HABEN DESHALB AUSLEGUNGSFRAGEN AN DIE KOM GESTELLT.

lindenpartners

Mr John Berrigan

Director General

Directorate-General Financial Stability, Financial Services and Capital Markets Union
European Commission

Rue de Spa 2
1000 Brussels
Belgium
JC 2021 02
7 January 2021

Ref: Priority issues relating to SFDR application

Dear Mr Berrigan,

| am writing to you as Chair of the Joint Committee of the European Supervisory Authorities (ESAs).
During the course of the work on the draft regulatory technical standards under Regulation (EU)
2019/2088 on sustainability-related disclosures in the financial services sector' (SFDR), as amended
by Regulation (EU) 2020/852 on the establishment of a framework to facilitate sustainable
investment® (Taxonomy Regulation), the ESAs have encountered several important areas of
uncertainty in the interpretation of SFDR.

These areas of uncertainty have been voiced by stakeholders during the consultation process
relating to the draft regulatory technical standards?, including during the public hearing organised by
the ESAs on 2 July 2020. The consultation closed on 1 September 2020 and the ESAs are cumrently
finalising the draft regulatory technical standards within the Joint Committee of the ESAs.

While many of these interpretative uncertainties of SFDR may be clarified in due course, the ESAs
have identified certain priority questions pertaining to the SFRD that would benefit from a more
urgent clarification to facilitate an orderly application of SFDR from 10 March 2021.

» Antwort der Kommission
wird fUr Juni 2021 erwartet.
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SFDR REGELT VERSCHIEDENE OFFENLEGUNGSPFLICHTEN FUR
FINANZMARKTTEILNEHMER UND FINANZBERATER

SFDR Offenlegungspflichten

(Website, Vorvertragliche Informationen, Periodische Berichte)

Finanzberater Finanzmarktteilnehmer

Unternehmen, die Anlageberatung Produkt-Emittenten, z.B.:

anbieten, z.B.: » Wertpapierfirmen/Kreditinstitute, die

» Wertpapierfirmen/Kreditinstitute, die Portfolioverwaltung anbieten
Anlageberatung anbieten . AIFM

Transparenz + Abbau von Informationsasymmetrien

lindenpartners
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OFFENLEGUNG BETRIFFT UNTERNEHMENSBEZOGENE UND
PRODUKTBEZOGENE INFORMATIONEN

Unternehmensbezogen Produktbezogen

Art. 3 SFDR: Strategien fiir den Umgang mit Art. 6 SFDR: Berlcksichtigung von

Nachha|tigkeit5risiken; Nachhaltigkeitsrisiken auf Produktebene
bei Investitionsentscheidungen
bei Anlageberatungs- oder
Versicherungsberatungstatigkeit

Art. 4 SFDR: Angaben zur Berlcksichtigung Art. 8 SFDR: Informationspflichten bei der
nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen Bewerbung dkologischer oder sozialer Merkmale
(sog. PAI-Erklarung)

Art. 5 SFDR: Angaben zur Einbeziehung von Art. 9 SFDR: Informationspflichten bei
Nachhaltigkeitsrisiken in die Vergutungspolitik nachhaltigen Investitionen

lindenpartners 16



SFDR ERMOGLICHT FUR PAI-ERKLARUNG GRDS. ,COMPLY OR
EXPLAIN™

PAI-Erklarung:

Angaben zur Berlcksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen

Comply Explain
Erklarung Uber Strategien zur Wahrung von Erklarung, warum wichtigste
Sorgfaltspflichten nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren
nicht berlcksichtigt werden

Ausnahme: keine explain-Option fur
Finanzmarktteilnehmer mit mehr als
500 Mitarbeitern (Art. 4 Abs. 3 und 4
SFDR)

lindenpartners



PAI-ERKLARUNG ZU ,,COMPLY” ERFORDERT VIELFALTIGE
ANGABEN

PAI-Erklarung (comply), Art. 4 Abs. 1 lit. a und Abs. 2 SFDR

(Level 1: seit 10. Marz 2021)

* Strategien zur Feststellung und Gewichtung von nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen und Nachhaltigkeitsindikatoren

» Wichtigste nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen + ergriffene oder geplante
MaBnahmen

» ggfs. Zusammenfassung der Mitwirkungspolitik

* Bezugnahme auf Kodex firr verantwortungsvolle Unternehmensfihrung,
internationale Standards

lindenpartners

18



DIE PAI-ERKLARUNG IST UNTERNEHMENSBEZOGEN UND - AB
2023 - PRODUKTBEZOGEN ABZUGEBEN

Unternehmensbezogene PAI-Erklarung,
Art. 4 SFDR

Produktbezogene PAI-Erklarung,

Art. 7 SFDR

Abzugeben, sofern i.R.v. Art. 4 SFDR comply-
Erklarung abgegeben wird

Ab 1. Januar 2022: Level 2
- Berlcksichtigung der Vorgaben der RTS

Spatestens ab 30. Dezember 2022

Allerdings:
» PAI-Erklarung mit Informationen zu

Referenzzeitraumen frihestens zum
30. Juni 2023 (vgl. Art. 4 Abs. 3 RTS)

lindenpartners
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LEVEL 2 DER SFDR KONKRETISIERT ANFORDERUNGEN AN PAI-

STATEMENT (1)

Table 1
Principal adverse sustainability impacts statement

Financial market participant [Name and, where available, LEI]

Summary
[Name and, where available, LEI] considers principal adverse impacts of its investment decisions on sustainability factors. The present statement is the
consolidated principal adverse sustainability impacts statement of [name of the financial market participant] [where applicable, insert “and its subsidiaries,

namely [list the subsidiaries included]”].

This principal adverse impacts statement covers the reference period from [insert “1 January” or the date on which principal adverse impacts were first
considered] to 31 December [year n].

[Summary referredto in Article 5 provided in the languages referredtoin paragraph 2 thereof]

Description of principal adverse sustainability impacts

[Information referredto in Article 6 in the format set out below]

lindenpartners

esma El =

X 202103

2 February 2021

Final Report on draft Regulatory
Technical Standards

with regard to the content, methodologies and presentation of
disclosures pursuantto Article 2a(3), Article 4(6) and (7), Article 8(3),
Article 9(5), Article 10(2) and Article 11{4) of Regulation (EU)
2019/2088
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LEVEL 2 DER SFDR KONKRETISIERT ANFORDERUNGEN AN PAI-
STATEMENT (2)

lind

Indicators applicable to investmentsin investee companies

Adverse sustainability indicator

Metric

Impact[yearn]

Impact [yearn-1]

Explanation

Actions
taken

CLIMATE AND OTHER ENVIRONMENT-RELATED INDICATORS

Greenhouse 1. GHGemissions
gas emissions

Scope 1 GHG emissions

Scope 2 GHG emissions

From 1 January 2023, Scope 3 GHG
emissions

Total GHG emissions

2. Carbon footprint

Carbon footprint

3. GHG intensity of
investee
companies

GHG intensity of investee
companies

4. Exposure to
companies active
in the fossil fuel
sector

Share of investments in companies
active in the fossil fuel sector

21



LEVEL 2 DER SFDR KONKRETISIERT ANFORDERUNGEN AN PAI-

STATEMENT (3)

ling

Waste 9. Hazardouswaste Tonnes of hazardous waste
ratio generated by investee companies
per million EUR invested,
expressed as a weighted average
SOCIAL AND EMPLOYEE, RESPECT FOR HUMAN RIGHTS, ANTI-CORRUPTION AND ANTI-BRIBERY MATTERS

Social and 10. Violations of UN Share of investments in investee
employee Global Compact companies that have been involved
matters principles and in violations of the UNGC principles

Organisation for
Economic
Cooperation and
Development
(OECD) Guidelines
for Multinational
Enterprises

or OECD Guidelines for
Multinational Enterprises

o [ 5

Lack of processes
and compliance
mechanisms to
monitor
compliance with
UN Global
Compact
principles and

Share of investments in investee
companies without policies to
monitor compliance with the UNGC
principles or OECD Guidelines for
Multinational Enterprises or
grievance /complaints handling
mechanisms to address violations
of the UNGC principles or OECD

22



BESONDERE PROBLEME STELLEN SICH BEI DER (INDIVIDUELLEN)
VERMOGENSVERWALTUNG

* Problem 1: Was ist der Bezugspunkt der PAI-
Erklarung?

* Problem 2: Ist eine produktbezogene
Offenlegung anhand von Musterportfolios
moglich?

lindenpartners
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WAS IST DER BEZUGSPUNKT DER PAI-ERKLARUNG?

« Art. 4 Abs. 1 SFDR:

,Finanzmarktteilnehmer veréffentlichen auf ihrer
Internetseite folgende Informationen [...]"

e Finanzmarktteilnehmer sind u.a.:

. Kreditinstitute, die Portfolioverwaltung
erbringen”(Art. 2 Abs. 1 lit. j SFDR)

lindenpartners

* Erwagungsgrund 18 SFDR:

,Berlicksichtigen Finanzmarktteilnehmer in
Anbetracht ihrer GréBe, der Art und des
Umfangs ihrer Tatigkeiten und der Arten der von
ihnen zugénglich gemachten Finanzprodukte
die wichtigsten [...] nachteiligen Auswirkungen

[...]1.”
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KANN PRODUKTBEZOGENE OFFENLEGUNG ANHAND VON
MUSTERPORTFOLIOS ERFOLGEN?

Ausgangspunkt:
Produktbezogene Offenlegungspflichten kntupfen an
,Finanzprodukt” an

Mr John Berrigan

Director General

Directorate-General Financlal Stabilty, Financial Services and Capital Markets Union
European Commission

Rue de Spa 2

1000 Brussels

Belgium

Definition in Art. 2 Abs. 12 SFDR :

.ein Portfolio, das [...] verwaltet wird.” —

7 January 2021

Problem: Veroffentlichung anhand von

Musterportfolios ausreichend? Ref: Priority issues relating to SFDR application

Brief der ESAs an die KOM - Frage bislang nicht
geklart

Dear Mr Berrigan,

| am writing to you as Chair of the Joint Committee of the European Supervisory Authorities (ESAs).
During the course of the work on the draft regulatory technical standards under Regulation (EU)
2019/2088 on sustainability-related disclosures in the financial services sector' (SFOR), as amended
by Regulation (EU) 2020/852 on the establishment of a framework to faciitate sustainable
investment? (Taxonomy Regulation), the ESAs have encountered several important areas of
uncertainty in the interpretation of SFOR.

lindenpartners
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DIE TAXONOMIE-VO DETERMINIERT EU-WEIT, WAS EINE
NACHHALTIGE INVESTIITION IST

Nachhaltige Investition

A

investiert finanziert Nachhaltige
Wirtschaftstatig-

gl Finanzprodukt a | cit + DNSH

nach
TaxonomieVO

lindenpartners 26



BEI DER OFFENLEGUNG IST DER TAXONOMIEGRAD EINES
FINANZPRODUKTS ANZUGEBEN

What is the minimum share of investments aligned with the EU Taxonomy?
Faarid [include subsection for financial products referred to in Article 5 of Regulation (EU) 2020/852]
13 March 2081 [where information relating to the taxonomy alignment of investments is not readily available from public
disclosures by investee companies, include details of how equivalent information was obtained directly
from investee companies or from third party providers]

The graph below shows in green the minimum  [include statement and question for financial products

percentage of investments that are aligned referred to in Article 5 of Regulation (EU) 2020/852 with

with the EU Taxonomy. sustainable investments in environmentally sustainable
economic activities)

Investments
. . The minimum percentage of investments of the financial
Joint Consultatlon Pa per product that are aligned with the EU Taxonomy are
made in environmentally sustainable economic
Taxonomy-related sustainability ¥ Sustainable: activities.
disclosures @ iy Was this statement subject to an external review by a
Other third party?
Draft regulatory technical standards with regard to the content and The symbol x% investments
presentation of sustainability disclosures pursuant to Article 8(4), refers to investments . Yes: [include name of third party]
9(6) and 11(5) of Regulation (EU) 2019/2088 that finance activities
considered Ne

sustainable under the
EU Taxonomy. The
EU Taxonomy is a
classification system,

What methodology is used for the calculation of the alignment with the EU

g 4 Taxonomy and why? [indicate methodology chosen for non-financial investee companies and the
establishing a list of 2 : = s : : £ :
| reasons for that choice including how that choice is appropriate for investors in the financial product]
environmentally
sustainable economic
activities.

What is the minimum share of transitional and enabling activities?

lindenpartners 27



WIE WIRD DER TAXONOMIEGRAD VON FINANZPRODUKTEN
BERECHNET?

Der KPI sollte die an der Taxonomie ausgerichteten Investitionen als
gewichteten Durchschnitt aller Investitionen ausweisen:

KP| . taxonomiebezogener Beitrag des Investments
Summe samtlicher Investments

lindenpartners
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DER ,BEITRAG DES INVESTMENTS"” WIRD SEINERSEITS
UNTERTEILT NACH ANLAGEOBJEKTEN

£ —
CDC
c O
O £
O +
S g —
o 2
o £
9
ECD
c O
Qs
o =
+ O
a A —

lindenpartners
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Beispielrechnung:

Ein Investmentfonds hat Anlageziele von EUR 100 Mio. Diese sind wie folgt
verteilt:

EUR 5 Mio. in Green Bonds nach Green Bond Standard «esd EUR5 Mio.

* EUR 10 Mio. in sonstige Green Bonds, wobei diesen nach deren Angaben
zu 50% in nachhaltige Aktivitaten investieren *=*» EURS5 Mio.

« EUR 25 Mio. in Anteile und Unternehmensanleihen fir Unternehmen der
Realwirtschaft, die im Durschnitt 10 % ihres Umsatzes als ceep
taxonomiekonform mitteilen

« EUR 25 Mio. in Finanzunternehmen, die eine GAR von im Durchschnitt

10 % haben «ee» FUR 2,5 Mio.

« EUR 35 Mio. i tige Ziele mit einer T ' t 0%
i0. In sonstige Ziele mit einer Taxonomiequote von 0% (545 + +2,5)

100

= 15%

lindenpartners 30



DIE HERAUSFORDERUNG BESTEHT AUCH HIER DARIN, AN DIE
RELEVANTEN DATEN ZU GELANGEN ...

Datenquelle u.a:
Nicht-finanzielle
Berichterstattung fur
grof3e » ?
kapitalmarktorientierte *
Unternehmen nach Art. 8
TaxonomieVO

lindenpartners
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(1) Sustainable Finance-Regulatorik in Permanenz — was ist neu, was kommt?

(2) Wie haltst Du es mit ESG? — Transparenz nach der SFDR

(3) Wird die GAR wichtiger als die GuV? — Non-Financial Reporting nach
Art. 8 TaxonomieVO und CSR-Richtlinie

(4) Es muss nicht immer griin sein — Social Investments als nachhaltige -
Assetklasse




ZIEL DES REPORTINGS

GRAD DER OKOLOGISCHEN NACHHALTIGKEIT VON UNTERNEHMEN SOLL
TRANSPARENT UND VERGLEICHBAR SEIN

‘ Vergleichbare Aussage uber okol. Nachhaltigkeit

: ‘ Bestimmung der Ubergangsrisiken
Ziele des

Non- ‘ Abbildung Status Quo und zuklnftige Entwicklung

Financial
Reporting

‘ Daten fir Transparenzpflichten der Investoren

' Forderung von okol. nachhaltigen Unternehmen

lindenpartners
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GRUNDGEDANKE DER TAXONOMIE
OKOLOGISCHE NACHHALTIGKEIT WIRD FUR TATIGKEITEN BESTIMMT

Umweltziele
Klimaschutz

Wesentlicher Beitrag

zu einem Umweltziel :
Klimaanpassung

Gewasserschutz
Kreislaufwirtschaft
Keine Verschmutzung
Schutz Okosysteme

Keine erhebliche
Beeintrachtigung
eines Umweltziels

(,Do no significant
harm” DNSH)

Mindestschutz
Social and Governance

Kriterien
konkretisieren
Ziele

e
O
Y4
o)
=
: (O
4+
n
I
(e
-
O
(9p)
4+
=

Erfillung technischer
Evaluierungskriterien

lindenpartners 34



GRUNDGEDANKE DER TAXONOMIE

OKOLOGISCHE NACHHALTIGKEIT SOLL FUR UNTERNEHMEN
ZUSAMMENGEFASST WERDEN

Wesentlicher Mindest-

- Nicht erfullt

()]

-

5 Nich

“C’ Erfllt Il

e erfullt

()

4

-

- Erfiillt Erfiillt Erfiillt

lindenpartners *Beispiel 35



KONKRETISIERUNG REPORTING
REPORTING ERFOLGT MITTELS UNTERNEHMENSSPEZIFISCHER KPI*

Reporting-Pflichten

Unternehmen Unternehmen
(Realwirtschaft) (Finanzwirtschaft)

Manager institut ﬂrma erung

Green KPI fiir Green Green
&= - Investment Asset Green KPI Green KPI
Umsatz/Capex/Opex : :
Ratio Ratio

lindenpartners *KPI: Key Performance Indicator

l Asset Kredit- Wertpapier- | Versich-




KONKRETISIERUNG REPORTING (REALWIRTSCHAFT)
UMSATZ-KPI SOLLEN EINDRUCK VON STATUS QUO VERMITTELN

/’

Anteil des taxonomie—

\

konformen Nettoumsatzes

Z | N

-

Nettoumsatz

lindenpartners

_/

Betrage aus Produktverkauf und
Dienstleistungen nach Abzug von

Erlosschmalerungen, MwSt. und mit
Umsatz verbundener Steuern
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KONKRETISIERUNG REPORTING (REALWIRTSCHAFT)
CAPEX/OPEX-KPI SOLLEN EINDRUCK VON ENTWICKLUNG VERMITTELN

/ \ « Taxonomie-konforme Tatigkeiten
* Geplante Ausweitung taxonomie-
Anteil des taxonomiekonformen konformer Tatigkeiten oder Uberfiihrung
|nvestitions—/Betriebsausgaben von taxonomie-geeigneter in taxonomie-
" : konforme Tatigkeiten in 5 Jahren
|nvestltlons—/Betrlebsausgaben » Kauf der Produkte taxonomie-konformer
\ / Tatigkeiten
lindenpartners
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KONKRETISIERUNG REPORTING (REALWIRTSCHAFT)
VERWENDUNG VON TEMPLATES SOLL VERGLEICHBARKEIT ERLEICHTERN

ANNEX II Templates for the KPIs of non-financial undertakings

Template 1: Proportion of turnover from products or services associated with Taxonomy-aligned economic activities - disclosure covering year

N
Substantial contribution criteria mi’ﬁ?‘iﬁm T:ﬂ‘:‘;m,)
. — |dentifizierung der
HETREHEIaET: gel i | 4F ;Eé" PRI P el e Cumey | 4 _ 9
e\ TN TR | UV R TROA RS | = | = | einzelnen
N ‘i 4NN G f\ S feam T ol ] et Wirtschaftstatigkeit
R VOO BRI " J [ \\ en (nach NACE)
A1 Environmentally sustalnable activities :
m‘m % THE < o [ LR— \\ RIEREEREZEA E % E UﬂterSCheldung
Activity 2 " o [ ] ou] [ oo [Now\ | on ]| —s—h v\ ¥ vy | v [ v [ % ﬂaCh taXOﬂOmIe-
m":f:my-dbu‘)y(:\-l) T ’/ o " )(‘ 0,{ o \ * -
S e B A \/ \ konformen, -
Taxenomy-aligned activities) — e Lo 5
Activity 1 % 0% % 0% | 0% 0% y |y |y |y |y ]|Y¥Y]|Y % T geelgﬂeten Und -
Activity 3 : o
% % o | o | o% 0% vy|y | N[y |y |yY]|y 0% ﬂICht geelgﬂeten

T o e . Tatigke!
activiies  (not  Taxonomy-aligned atlg elteﬂ

# AcﬁvilylisTaxonomy—cl.igibleinits entirety. However, only a proportion of it 'is Tnx.onomy-aligned. Therefore, Activity.lmyberc.ponedunderboth Al and A2. Uﬂte rSCheldung

Hi , only the prop reported under A1 may be dasT ligned in the turnover KPI of the non-financial undertaking. 2

s nach Umweltziele
Total (A.1 +A2) % % 0% % 0% | 0% % % %
B. TAXONOMY-NON-ELIGIBLE
ACTIVITIES
Turnover of Taxonomy-non-eligible
activities (B) %
Total (A +B) Y

lindenpartners
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KONKRETISIERUNG REPORTING (KREDITINSTITUTE)

GREEN ASSET RATIO (GAR) SOLL ANTEIL AN TAXONOMIEKONFORMEN
FINANZIERUNGEN UND INVESTITIONEN ZEIGEN

—_—

taxonomiekonforme Tatigkeiten

/Anteil der Vermogenswerte, die in\

investiert sind bzw. diese finanzieren

Gesamten (bilanzwirksamen)
\_ Vermogenswerte

lindenpartners

_/

SR

z.B. Kredite, Forderungen,
Schuldverschreibungen und Beteiligungen

Keine Forderungen ggu*-. Staaten
Keine Derivate

Keine Vermogenswerte flr den Handel
Keine Interbanken on demand-Kredite

Keine Forderungen ggu. Staaten
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KONKRETISIERUNG REPORTING (KREDITINSTITUTE)

GAR IST NACH ART DER VERMOGENSWERTE UND GEGENPARTEIEN ZU
UNTERTEILEN

D

e/l
2 e, )

Forderungen gegenuber Nicht-Finanzunternehmen
) Darlehen & Vorschisse, (2) Schuldverschreibungen, (3) Beteiligungen

Wichtigste

Forderungen gegentber Finanzunternehmen

Unterteilung

GAR

) Hauskredite, (2) KfZ-Darlehen

‘ Forderungen gegentber Verbrauchern

Forderungen gegeniber Unternehmen, die nicht zur Offenlegung von Nachhaltigkeits-KPI
verpflichtet sind
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KONKRETISIERUNG REPORTING (KREDITINSTITUTE)
GAR WIRD DURCH WEITERE KPI ERGANZT

D

e/l
2 e, )

AuBerbilanzielle Engagements

(1) Finanzielle Garantien (2) Assets under Management

Gebuihren und Provisionen fir Dienstleistungen auBer
Kreditvergabe
‘ Ggf. fir den Handelsbestand

lindenpartners 42

Weitere KPI




AUSBLICK
CSRD SOLL ALLGEMEINES ESG-REPORTING ERGANZEN

Ausweitung des Anwendungsbereichs

lindenpartners *Corporate Sustainability Reporting Directive 43



AUSBLICK

MEHR UNTERNEHMEN WERDEN UBER OKOLOGISCHE NACHHALTIGKEIT
BERICHTEN MUSSEN

Verpflichtete Unternehmen
* Art. 8 TaxonomieVO

. 60.000
verweist auf CSR-RL
(N FDR) 50.000 Kapitalmarktorientierte
KMU
40.000
30.000 m Grol3e Unternehmen (> 250
' Mitarbeiter)

20.000

B Kapitmarktorientierte

10.000 Unternehmen (> 500
. Mitarbeiter)
0

Heute  Vorschlag
lindenpartners 44



AUSBLICK
VORGABEN TRETEN SCHRITTWEISE BIS 2025 IN KRAFT

e Kommission will Delegierte Verordnung erlassen (GEPLANT)

e Offenlegung des Anteils der Taxonomie-geeigneten Tatigkeiten fur 2021

® Erlass der CSRD (GEPLANT) => Erweiterter Anwendungsbereich der Reporting-
Pflichten nach TaxonomieVO

e (Weitgehende) Offenlegung der KPI fir 2022 (Ausnahme: Investitionen in
Unternehmen, die KPI nicht offenlegen)

e \/ollstandige Offenlegungspflicht fir 2024

lindenpartners
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AUSBLICK
NACHHALTIGKEIT WIRD ZU EINEM FAKTOR DER UNTERNEHMENSBEWERTUNG

)
{ |

GAR ermoglicht Blick
in die Zukunft:

« Anpassungsbedart
des Geschafts-

modells

 Transitionsrisiko
> Risikoantalligkeit

Ertragswert (DCF)
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ZUSAMMENFASSUNG

Ziel des Reportings

Grundgedanke der
Taxonomie

Konkretisierung
Reporting (GAR)

Ausblick

lindenpartners

e Grad der okol. Nachhaltigkeit von Unternehmen soll
transparent und vergleichbar sein

e Okol. Nachhaltigkeit wird fiir Tatigkeit bestimmt

e Okol. Nachhaltigkeit soll fiir Unternehmen
zusammengefasst werden

e Reporting erfolgt mittels unternehmensspezifischer KPI

® GAR zeigt taxonomiekonformen Finanzierungen &
Investitionen

® GAR unterteilt nach Vermogenswerte & Gegenparteien
® GAR wird durch weitere KPI erganzt

e CSRD soll allgemeines ESG-Reporting erganzen
e Reporting-Pflichten treten schrittweise bis 2025 in Kraft
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AGENDA

(1) Sustainable Finance-Regulatorik in Permanenz — was ist neu, was kommt?

(2) Wie haltst Du es mit ESG? — Transparenz nach der SFDR

(3) Wird die GAR wichtiger als die GuV? — Non-Financial Reporting nach Art. 8
TaxonomieVO und CSR-Richtlinie

(4) Es muss nicht immer griin sein — Social Investments als nachhaltige =
Assetklasse




AUSGANGSPUNKT (1)
NACHHALTIGE INVESTITIONEN UMFASSEN AUCH SOZIALE INVESTITIONEN. ..

Nachhaltige
Investition

Art. 2 Nr. 17 SFDR

Erreichung einesji Erreichung eines
Umweltziels sozialen Ziels

lindenpartners
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AUSGANGSPUNKT (2)

...ABER DEFINITION DER SOZIALEN ZIELE IST NOCH SEHR ALLGEMEIN

Art. 2 Nr. 17 SFRD MY

Entwurf CSR-

=

Soziale Ziele B S

Richtlinie

TaxonomieVO o4

lindenpartners

Bekampfung Ungleichheit; sozialer
Zusammenhalt & Integration, Forderung
benachteiligte Bevolkerungsgruppe

Gleichheit, Sichere Arbeitsbedingungen,

Berucksichtigung von Menschenrechten

(Nur erste Uberlegungen)
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HERANGEHENSWEISE (1)

KONKRETERE SOZIALE ZIELE KONNEN AUS INTERNATIONALEN ABKOMMEN
ABGELEITET WERDEN

GOOD HEALTH QUALITY GENDER
EQUALITY

AND WELL-BEING EDUCATION
Menschenrechts- M. m| @'
Erklarung
DECENT WORK AND mmfm 10 REDUCED

SOZia|e UN‘NaChha|t|gke|t- WOWIH INETLITIES
Ziele 2030 ill & EL
v SUSTAINABLE CITIES 12 RESPONSIBLE
Europaische Saule
sozialer Rechte

AND COMMUNITIES CONSUMPTION
lindenpartners )

AND PRODUCTION
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HERANGEHENSWEISE (2)
ORIENTIERUNG BIETEN AUCH DIE ICMA SOCIAL BOND PRINCIPLES

Forderbare Soziale Projekte

O S o o
Social Bond Principles
» Zugang zu grundlegenden e e
Dienstleistungen |
> Bezahlbarer Wohnraum &‘\ )
» Schaffung von Arbeitsplatzen und \ \ +
\ N

Programme zur Vermeidung von r

» Zugang zu Basisinfrastruktur

Arbeitslosigkeit @ .9
» Ernahrungssicherheit und nachhaltige “Tt—

Ernahrungssysteme \ &l &
» Soziodkonomischer Aufstieg und ITQI@&‘T}

Empowerment Tes | G0

lindenpartners



HERANGEHENSWEISE (3)

VORARBEITEN DER KOM FUR DIE TAXONOMIE KOMMEN AUF DIESE WEISE ZU
EINEM 3-SAULEN-MODELL

Soziale Ziele

Menschenrechte Governance Forderung
angemessener

Einfluss auf Good Corporate | ebensstandards
« Arbeiter Governance
« Kunden Anti-Korruption
« Gemeinschaft Steuer-
Compliance
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HERANGEHENSWEISE (4)

FORDERUNG DES ANGEMESSENEN LEBENSSTANDARDS BIETET
MOGLICHKEITEN FUR SOZIALE INVESTITIONEN

Nachhaltige Landwirtschaft
Reduzierung von
Lebensmittelverlusten

und —abfallen

Erfu”ung Krankenhauser
Pflegeheime
elementarer

menschlicher
Bed[jrfnisse Studentenwohnheime

Sozialer Wohnraum

L ebensstandards

Schulen
Kindergarten

| -
)
-
)
7))
wn
)
-
)
(@)
-
©
(@)
-
S
| -
)
3
| -
:O
L

lindenpartners
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CHANCEN

FESTSTELLUNG SOZIALER INVESTITIONEN IST (NOCH) AUFWENDIG,
BIETET ABER GLEICHZEITIG VORTEILE

* Sozial nachhaltige
Finanzprodukte kann
Anlegern mit ESG-Praferenz

MiFID |1 auch schon 2022 als

: kompatible ,nachhaltige Investition”
verbindlicher [ssetlasse empfohlen werden, da

Nachteile Vorteile

Fehlen

sozialen . .
Kriterien Héhere derzeit keine Angabe des
Flexibilitst Taxonomiegrades

Nachhaltige

Produkte ohne
Taxonomie

Hohere Rechts-
unsicherhejt
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erforderlich ist.
* Sozial nachhaltige
Finanzprodukte konnten

Ubergangslésung sein
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TEL +49 (0)30 755 424 00
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